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ธนาคารชาติแห่งสาธารณรัฐเช็กได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 0.75 จุด มาอยู่ที่ร้อยละ 5.75 สูงกว่าที่นักวิเคราะห์
คาดการณ์ไว้เล็กน้อย ซึ่งเป็นอัตราที่สูงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2542  โดยนักวิเคราะห์บางส่วนเห็นว่าการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยดังกล่าว จะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ 
 
นาย Vít Hradil นักวิเคราะห์จากบริษัท “Cyrrus” เห็นว่า ไม่ว่าธนาคารชาติจะปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นสูงมากหรือ
ปรับขึ้นเพียงเล็กน้อย ในท้ายที่สุดแล้วการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยน่าจะไม่เกินร้อยละ 6  ทั้งนี้ ธนาคารชาติได้
คาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกิจว่า จะขยายตัวร้อยละ 0.8  และคาดการณว์่าอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยในปีนี้จะอยู่ที่
ร้อยละ 13  ซึ่งนาย Hradil เห็นว่า เศรษฐกิจในปีนี้จะตกต่ำ ด้วยภาวะเงินเฟ้อ  สิ่งที่น่ากังวล คือ การแพร่ระบาด
ของไวรัส Covid-19 และสถานการณ์ความขัดแย้งในยูเครน ทำให้ไม่สามารถมั่นใจได้ว่าเศรษฐกิจจะฟื้นตัว ใน     
เร็ววัน ซึ่งอาจใช้เวลาเป็นปีหรือมากกว่านั้น และคาดว่าภาวะเงินเฟ้อที่ตั ้งเป้าว่าจะกลับเข้าสู่ระดับปกติ คือ
ใกล้เคียงกับร้อยละ 2 ไม่น่าจะเกิดข้ึนไดใ้นปีนี้ แตอ่าจจะเป็นไปได้ในปี 2567    
 
อัตราเงินเฟ้อในสาธารณรัฐเช็ก สูงที่สุดในกลุ่มประเทศ
สหภาพยุโรปในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา ด้วยสาเหตุสำคัญ
จากการเกิดภาวะเงินเฟ้อในสาธารณรัฐเช็กมาตั้งแต่ช่วง
ก่อนหน้าสถานการณ์การแพร่ระบาดฯ โดยขณะนั้นอัตรา
เงินเฟ้อเริ่มสูงขึ้นเกือบร้อยละ 4  หลังจากนั้น อัตราเงิน
เฟ้อเริ่มลดลงในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดฯ     แต่
ปัจจุบัน อัตราเงินเฟ้อกลับสูงขึ้นมาอีก โดยปัจจัยสำคัญ
เกีย่วข้องกับตลาดแรงงาน ที่สาธารณรัฐเช็กมีอัตราการ
ว่างงานต่ำที่สุดในสหภาพยุโรป ทำให้เกิดแรงกดดันการ
ปรับขึ้นค่าจ้าง ซึ่งหมายถึงราคาสินค้าทีป่รับขึ้นไปด้วย  ปัจจัยที่สอง ได้แก่ ตลาดอสังหาริมทรัพย์ ที่กระบวนการ
การขออนุญาตการก่อสร้างค่อนข้างช้า โดยชาวเช็กส่วนใหญ่ต้องการเป็นเจ้าของอสังหาริมทรัพย์มากกว่าการเช่า  
ดังนั้น จึงส่งผลกระทบต่อราคาของตลาดอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งเป็นปัญหาที่มีมานาน 10-15 ปี มาแล้ว  นอกจากนี้ 
รัฐบาลของนายกรัฐมนตรี Andrej Babiš ยังมีการใช้จ่ายเงินพิเศษจำนวนมากในการช่วยเหลือประชาชนในช่วงของ
สถานการณ์การแพร่ระบาดฯ รวมไปถึงการช่วยเหลือการผลิตและการบริการ ทำให้เกิดภาวะเงินเฟ้อ 
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สำหรับภาวะเงินเฟ้อจะเป็นไปในทิศทางใดนั้น นาย Hradil เห็นว่า หากเมื่อสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง
รัสเซีย-ยูเครนเริ่มคลี่คลายลง ราคาสินค้าจะปรับตัวลงได้ แต่จะไม่อยู่ในระดับเดียวกับช่วงก่อนหน้าการเกิด
สถานการณ์ความขัดแย้งฯ  โดยตัวชี้วัด คือ ราคาพลังงาน ดังนั้น เงินเฟ้อจะปรับลงลงได้เมื่อราคาพลังงานปรับ
ลดลง  นอกจากนี ้ จากสำรวจของธนาคารชาติสาธารณรัฐเช็กในกลุ ่มบริษัทต่าง ๆ รวมถึงผลสำรวจของ
คณะกรรมการยุโรปในกลุ่มประชาชนทั่วไป พบว่าต่างมีความคาดหวังว่าอัตราเงินเฟ้อจะลดลงได้หลังจากที่พุ่งขึ้น
สูงสุดในช่วง 2-3 เดือนที่ผ่านมา     

บทวเิคราะห/์โอกาส/ขอ้เสนอแนะ/แนวทางการปรบัตวั 

การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารชาติสาธารณรัฐเช็กสูงที่สุดในรอบ 33 ปี เป็นสิ่งที่นักวิเคราะห์ได้คาดการณ์
ไว้แล้ว เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อพุ่งสูงขึ้นถึงเลขสองหลักภายในไม่กี่เดือนที่ผ่านมา  ดังนั้น จึงคาดว่าธนาคารฯ จะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย เพื่อแก้ปัญหาภาวะเงินเฟ้อ  ทั้งนี้ ผู้ประกอบการและประชาชนทั่วไปมีความคาดหวังว่า 
หลังจากตัวเลขเงินเฟ้อพุ่งขึ้นสูงสุดในช่วง 2-3 เดือนที่ผ่านมา น่าจะทำให้เงินเฟ้อเริ่มปรับตัวลงได้ในระยะถัดไป  
อย่างไรก็ดี ปัจจัยหลักท่ีจะทำให้เงินเฟ้อปรับลดลงได้ คือราคาน้ำมันและแก๊ส ซึ่งข้ึนอยู่กับสถานการณ์ความขัดแย้ง
ในยูเครน หากสถานการณ์ฯ คลี่คลายลงเมื่อใด ราคาพลังงานจะปรับลดลงได้ แต่คาดว่าจะไม่ได้อยู่ในระดับ
เดียวกนักับช่วงก่อนการเกิดสถานการณ์ความขัดแย้งฯ  

ผู้ประกอบการไทย ควรติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด โดยวางแผนการผลิตและการบริหารจัดการทั้งระยะสั้น 
ระยะกลาง และระยะยาว เพื่อรองรับกับสถานการณ์ความไม่แน่นอนที่อาจเกิดขึ้น ทั้งในเรื่องราคาน้ำมัน ภาวะ   
เงินเฟ้อ สถานการณ์ความขัดแย้งฯ รวมถึงสถานการณ์การแพร่ระบาดฯ ทีย่ังต้องติดตามต่อไป โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
เมื่อเข้าสูช่่วงฤดูหนาว 
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