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หมายเหตุ - ข้อมูลต่างๆ ที่ปรากฎ เป็นข้อมูลที่ได้ จากแหล่งข้อมูลหลากหลายที่มา และมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลแก่บุคคลที่สนใจเท่านั้น 

ทั้งนี้ สำ�นักงานส่งเสริมการค้าระหว่างประเทศ ณ กรุงเบอร์ลิน จะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใดใด ที่อาจเกิดขึ้นจากการที่มีบุคคลนำ� ข้อมูลไปใช้

ไม่ว่าโดยทางใด

นโยบายภาครัฐ เศรษฐกิฐการลงทุน แนวโน้มตลาด รายงานสินค้าและบริการ อื่นๆ

รายงานโดยนาย ธนิต หิรัญกิจรังษี / von Herr Thanit Hirungitrungsri

รายงานโดยนาย ธนิต หิรัญกิจรังษี นักแปลและล่ามภาษาไทย ที่ได้รับอนุญาตหรือได้รับมอบอำ�นาจจากศาลเยอรมัน / von Herr Thanit 

Hirungitrungsri Für die Berliner Gerichte und Notare ermächtigter Übersetzer der thailändischen Sprache
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ข่าวเด่นประจำ�สัปดาห์จากเบอร์ลิน

(Weekly News from Berlin)

สำ�นักงานส่งเสริมการค้าในประเทศ ณ กรุงเบอร์ลิน

 10 ธันวาคม 2564

ข่าวภายในประเทศ และข่าวเศรษฐกิจ

อัตราเงินเฟ้ออาจยังคงสูงต่อเนื่อง จากปัญหาราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้น

	 ก่อนการประชุมคณะกรรมการธนาคาร

กลางยุโรป (หรือ ECB) นาง Isabel Schnabel 

ผู้อำ�นวยการ ECB ได้ออกมาแสดงความกังวลต่อ

ปัจจัยลบในการดำ�เนินธุรกิจ ซึ่งเป็นผลมาจาก

อัตราเงินเฟ้อที่มีความไม่แน่นอน และถึงแม้ว่า

ปัจจุบันอัตราเงินเฟ้อโดยภาพรวมของ EU จะยัง

คงไม่ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยอยู่ที่ร้อยละ 2 เท่านั้น 

แต่จากการให้สัมภาษณ์ของนาง Schnabel ต่อ 

Bloomberg ซึ่งกล่าวว่า “อัตราเงินเฟ้ออาจปรับ

ตัวลดลงได้ ในระยะเวลาสั้น ๆ แต่ความเสี่ยงใน

การดำ�เนินธุรกิจอาจไม่ได้ปรับตัวลดลงตามไปด้วย 

เพราะภาคเอกชนต่างพากันไม่มั่นใจในอัตราเงินเฟ้อที่มีการผันผวนอยู่ในขณะนี้ อย่างไรก็ดี จากข้อมูลที่

มีอยู่ในปัจจุบัน ก็เป็นเรื่องที่ยากมากที่จะบอกได้ว่า อัตราเงินเฟ้อในภูมิภาคยุโรปจะปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือ

ไม่ อย่างไร” นอกจากนี้ นาง Schnabel ยังเห็นว่า นอกจากปัญหาความไม่แน่นอนในอัตราเงินเฟ้อแล้ว 

ภาคธุรกิจใน EU ก็กำ�ลังเผชิญหน้ากับการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการจัดสรรพลังงานให้สอดคล้องกับการ

เปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ ซึ่งเรื่องนี้ก็ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในภาพรวมได้เช่นกัน

	 ECB มีความเห็นว่า ในปีนี้อัตราเงินเฟ้อปรับตัวเพิ่มขึ้นค่อนข้างจะแน่นอนแล้ว แต่จะเกิดขึ้น

ในช่วงระยะเวลาเพียงสั้น ๆ เท่านั้น โดยจะทยอยลดลงในปีหน้า ภายหลังจากที่สถานการณ์การระบาด

ของเชื้อโควิด-19 ได้คลี่คลายลงแล้ว นาย Carsten Brzeski นักเศรษฐศาสตร์ของธนาคาร ING จาก

เนเธอร์แลนด์ได้ออกมาวิเคราะห์สถานการณ์และถอดรหัสบทสัมภาษณ์ของนาง Schnabel ไว้อย่าง

น่าสนใจว่า “นี่อาจจะเป็นจุดเริ่มต้นของการระงับนโยบายทุ่มเงินลงตลาดของ ECB ก็เป็นได้” ในขณะ
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ระดับอัตราเงินเฟ้อนั่นเอง โดยในกันยายน 2564 ECB ได้ออกมาคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในกลุ่มประเทศ

ที่ใช้เงินยูโร (Euro Zone) ว่า ในปี 2022 อัตราเงินเฟ้อน่าจะอยู่ที่ร้อยละ 1.7 และปี 2023 น่าจะอยู่ที่

ร้อยละ 1.5 เท่านั้น ซึ่งการที่ ECB ปรับค่าประเมินอัตราเงินเฟ้อไปในทิศทางใดนั้น จะมีผลต่อปริมาณการ

ซื้อพันธบัตรอย่างชัดเจน โดยหาก ECB ประเมินอัตราเงินเฟ้อไว้สูง ECB ก็จะต้องปรับลดปริมาณการซื้อ

พันธบัตรให้น้อยลง ดังนั้นหากอัตราเงินเฟ้อยิ่งสูง การสั่งซื้อพันธบัตรก็จะยิ่งน้อยลงเป็นไปในทิศทางตรง

กันข้ามกัน และจากข้อมูลล่าสุด เดือนตุลาคม 2564 ECB ได้ซื้อพันธบัตรของกลุ่ม Euro Zone ไปแล้วก

ว่า 9 หมื่นล้านยูโร ซึ่ง 7 หมื่นล้านยูโร มาจากมาตรการฉุกเฉินเพื่อซื้อพันธบัตรในช่วงการระบาดของ

โรค (PEPP - Pandemic Emergency Purchase Programme) และที่เหลือ 2 หมื่นล้านยูโร มาจาก

โครงการปกติ (APP - Asset Purchase Programme) ของ ECB นั่นเอง นอกจากนี้ นาย Brzeski ยังได้

คาดการณ์ว่า ECB อาจจะปล่อยให้ PEPP สิ้นสุดลงด้วยตัวมันเอง แต่เพื่อป้องกันไม่ให้เกิดช่องว่างขนาด

ใหญ่น่าจะตั้งโครงการใหม่ขึ้นมาเพื่อที่จะทยอยปรับลดการซื้อพันธบัตรให้กลับมาเท่ากับอัตรา APP ต่อ

ไป

จาก Handelsblatt 10 ธันวาคม 2564

เดียวกัน ปัจจัยการปรับโครงสร้างของภาคธุรกิจ

ที่ถูกบังคับให้มีการปล่อยค่ามลภาวะทางอากาศ

เป็นกลางนั้น อาจทำ�ให้อัตราเงินเฟ้อคงที่ต่อไปได้

ในระยะเวลาสั้น ๆ 

	 อย่างไรก็ดีในการประชุมของ ECB ใน

เดือนนี้ จะมีการตัดสินใจร่วมกันว่า EU จะทำ�

อย่างไรกับนโยบายทุ่มเงินซื้อพันธบัตรต่อไป ซึ่ง

หนึ่งในปัจจัยหลักที่ใช้ประกอบการตัดสินใจก็คือ 
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