
 
 
 
  

ขาวเดนประจําสัปดาห-
สํานักงานสงเสริมการคาในตางประเทศ ณ กรุงมอสโก 

2 เมษายน 2562 

ทุนสํารองระหวางประเทศสูงกวาหน้ีตางประเทศ

ลค่าทุนสํารองระหว่างประเทศรวมท้ังทองคํา
ของรัสเซียเติบโตอย่างต่อเนื่องถึงระดับ 
487.1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐเม่ือปลายเดือน

มีนาคมท่ีผ่านมา ซึ่งมีปริมาณมากเทียบเท่ากับหนี้
ต่างประเทศท้ังหมดแล้ว 

รัฐบาลได้อานิสงส์จากราคาน้ํามันโลกท่ีปรับตัวสูงข้ึน
และการประหยัดเงินงบประมาณเพ่ือนําไปชําระหนี้
ต่ า งประ เทศ ก่อน กํ าหนด  ส่ ง ผล ให้ ร ะดั บหนี้
ต่างประเทศลดลงอย่างรวดเร็วจนเหลืออยู่ เ พียง 
453.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐเม่ือสิ้นสุดไตรมาสแรก
ของป ี

โดยท่ัวไปแล้วประเทศแถบตะวันตกจะมีระดับหนี้
ต่างประเทศต่อ GDP เกินกว่าเกณฑ์แนะนําท่ีร้อยละ 
60 (Maastricht rules) โดยเฉพาะอิตาลี เ กินกว่า
ระดับร้อยละ 100 แต่รัสเซียรักษาสัดส่วนหนี้ไว้เพียง
ร้อยละ 15 มาเป็นเวลาหลายปี ซึ่งเม่ือตอนต้นปี พ.ศ. 
2559 เคยมียอดหนี้ต่ างประเทศ 520 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ก่อนจะเพ่ิมข้ึนเป็น 537 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐเม่ือไตรมาสท่ีสามของปี พ.ศ. 2560 
แล้วหลังจากนั้นในปีถัดมาก็ปรับลดลงอย่างรวดเร็ว 

ความพยายามลดยอดหนี้ต่างประเทศลงนี้เป็นส่วน
หนึ่งของนโยบายรัฐบาลเพ่ือป้องกันผลกระทบจาก
มาตรการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากประเทศ
ตะวันตกท่ีมีเป้าหมายจะโจมตีด้านการเงินของรัสเซีย 
ซึ่งคาดว่ารัฐสภาของสหรัฐฯ กําลังเล็งท่ีจะเล่นงาน
ตราสารหนี้ของรัสเซียในช่วงเดือนเมษายนนี ้

ธนาคารกลางของรัสเซียก็ไม่ได้นิ่ งนอนใจ ออก
มาตรการป้องกันโดยกําจัดการถือครองพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐขณะท่ีหันมาสะสมทองคําเป็นทุนสํารอง
ระหว่างประเทศแทน 

ปัจจุบันนี้เศรษฐกิจรัสเซียค่อนข้างมีความปลอดภัยใน
ระดับหนึ่งจากอันตรายท่ีอาจมาจากมาตรการคว่ํา
บาตรท่ีเพ่ิมความเข้มข้นข้ึนแล้ว รัฐบาลจึงต้องหันมา
ใส่ใจกับคุณภาพชีวิตของประชาชนให้มากข้ึนโดย
ประธานาธิบดีปูตินได้ออกกฤษฎีกาว่าดว้ยแผนพัฒนา
สังคมและการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานจํานวน 12 
โครงการหลักท่ีต้องใช้งบประมาณถึง 390 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ อีกท้ังตั้งเป้าหมายการเติบโตทาง
เศรษฐกิจให้ถึงระดับร้อยละ 3 ในปี พ.ศ. 2564 

ท่ีมา: Russian Gold, Money Reserves Can Now Cover 
Country’s Entire External Debt, 
www.russiabusinesstoday.com 
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สํานักงานส่งเสริมการค้าในต่างประเทศ ณ กรุงมอสโก สหพันธรัฐรัสเซีย 

 

รัสเซียเดินหนาเทดอลลารสหรัฐ ซ้ือทองคําเพ่ิม 31 ตัน 

องคําสํารองของประเทศรัสเซียดีดตัวข้ึน
ถึงระดับ 2,100 ตันเม่ือปีท่ีผ่านมา และ
ด้วยขีดความสามารถท่ีเป็นแหล่งผลิต

ทองคําแห่งหนึ่งของโลกจึงช่วยให้เพ่ิมปริมาณได้ไม่
ยากจากภายในประเทศตวัเอง 

ความต้องการทองคําของรัสเซียยังเ พ่ิมข้ึนอย่าง
ต่อเนื่อง โดยธนาคารกลางแจ้งว่าระดับทองคําสํารอง
เพ่ิมข้ึนอีก 31.1 ตัน หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.5 ในเดือน
กุมภาพันธ์ หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึน 6.22 ตันเม่ือเดือน
มกราคม จนทํา ให้ขณะนี้ มีปริม าณรวม ท้ั งสิ้ น 
2,149.25 ตัน 

สํานักข่าว Bloomberg กล่าวว่าท่ีรัสเซียหันมาสะสม
ทองคําชี้ให้เห็นว่ารัสเซียพยายามกระจายความเสี่ยง
จากการถือครองทรัพย์สินของสหรัฐฯ เพ่ือความ
ปลอดภัยจากภูมิรัฐศาสตร์การเมืองท่ีขัดแย้งกันของ
สองมหาอํานาจและการยกระดับมาตรการคว่ําบาตร
โดยสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามจากผลผลิตท่ีได้จากใน

ประเทศประมาณ 300 ตันต่อปีรวมกับของธนาคาร
กลางท่ีซ้ือเพ่ิมอีกเกือบ 275 ตันในปี พ.ศ. 2561 

ในมุมมองของนักเศรษฐศาสตร์เห็นว่าความขัดแย้ง
ระหว่างรัสเซียและสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิมข้ึนทําให้สัดส่วน
ทองคําในทุนสํารองระหว่างประเทศโดยรวมเพ่ิมข้ึน
จนเกือบถึงร้อยละ 20 ของปริมาณเงินสํารองระหว่าง
ประเทศ ขณะท่ีระดับถือครองเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ี
เคยมีร้อยละ 46 ในช่วงกลางปี พ.ศ. 2560 ก็ลดลง
เหลือเพียงร้อยละ 22 เท่านั้น ซึ่งเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
ท่ีเหลืออยู่ก็เพราะความจําเป็นท่ีต้องใช้สําหรับการค้า
ระหว่างประเทศ 

การใช้กลยุทธ์ดังกล่าวช่วยสร้างรายได้ให้กับรัสเซีย 
โดยในเดือนท่ีผ่านมานักเศรษฐศาสตร์คาดว่าธนาคาร
กลางมีรายได้เพ่ิมข้ึนประมาณ 10 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐจากการถือครองทองคําซึ่งถือว่าเป็นผลพลอยได ้

ท่ีมา: Russia Continues to Dump Dollar, Buying Up 31 
Tonnes of Gold in Single Month, Sputnik
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