
 
 
 
  

ขาวเดนประจําสัปดาห-
สํานักงานสงเสริมการคาในตางประเทศ ณ กรุงมอสโก 

14 กุมภาพันธ 2562 

แมถูกถลมดวยการควํ่าบาตรแตเงินทุนยังไหลเขา 

นาคารกลางของรัสเซีย รายงานว่าในเดือน
มกราคมท่ีผ่านมาตลาดหลักทรัพย์ของ
บริษัทในรัสเซียสามารถดึงดูดการลงทุน

จากต่างประเทศได้สูงสุดในรอบ 5 ปี คิดเป็นมูลค่า 
576 ล้านดอลลาร์สหรัฐ รวมท้ังนักลงทุนยังคงป้อน
เงินเข้าซื้อพันธบัตรของรัสเซียอย่างต่อเนื่องโดยไม่
หวั่นไหวไปกับกรณีท่ีสหรัฐฯ ประเคนมาตรการคว่ํา
บาตรทางเศรษฐกิจต่อรัสเซียครั้งแล้วครั้งเล่า 

ตลาดหลักทรัพย์กรุงมอสโกท่ีซ้ือขายกันด้วยเงินรูเบิล 
(Moscow Stock Exchange: MOEX) มีดัชนีข้ึนถึง
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ หากนับเฉพาะตั้งแต่
ตอนต้นปีก็ขยับข้ึนถึงร้อยละ 6.4  

ดัชนีดังกล่าวของเดือนมกราคมสามารถทําลายสถิติ
ได้หลายรายการทีเดียวโดยตลาดปิดท่ี 2,536.28 จุด
ของรอบเดือน ก่อนจะทําลายสถิติสูงสุดท่ี 2,551.97 
จุดในวันท่ี 6 กุมภาพันธ ์

ขณะเดียวกันตลาดหลักทรัพย์ท่ีค้าขายกันด้วยสกุล
เงินดอลลาร์สหรัฐ (MSCI Russia Index) ก็พุ่งข้ึน
ร้อยละ 13.2 แตะระดับท่ีเคยทําได้เม่ือเดือนเมษายน
ในปี ท่ีผ่ านมาซึ่ งรัส เซีย ถูกถล่มอย่ างหนักด้วย
มาตรการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจโดยสหรัฐ 

ในส่วนตลาดพันธบัตรรัฐบาลของรัสเซีย (OFZ) ก็มี
ผลงานท่ีดีในทิศทางเดียวกันกับตลาดหลักทรัพย์ใน
การดูดเงินลงทุนจากต่างประเทศ โดยมีชาวต่างชาติ
ทุ่มเงินในพันธบัตรของรัสเซียเป็นมูลค่า 837 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ถือว่ามีระดับสูงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือน
มกราคมของปีท่ีผ่านมา โดยครึ่งหนึ่งของจํานวนนี้ทํา
การซื้อขายผ่านการประมูลและอีกครึ่งหนึ่งซื้อขาย
ผ่านตลาดรอง (Secondary market) 

เดือนมกราคมปีนี้สถานการณ์ตลาดการเงินของ
รัสเซียมีพัฒนาการท่ีดีมากเนื่องจากนักลงทุนใน
ตลาดโลกมีความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงมาก

ข้ึน ประกอบกับสหรัฐอเมริกามีนโยบายปรับลด
ความเข้มข้นของนโยบายการเงินลงและการเจรจา
ลดความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนมี
ทีท่าประนีประนอมกันมากข้ึน รวมท้ังระดับราคา
น้ํามันในตลาดโลกปรับข้ึนถึง 60 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรลท่ีเป็นสัญญาณบวกต่อความเชื่อม่ันของนัก
ลงทุน 

ความเคลื่อนไหวท่ีสําคัญอีกประการหนึ่งคือเม่ือ
สัปดาห์ท่ีผ่านมา บริษัทจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
Moody’s ได้ปรับอันดับความน่าเชื่อถือจาก Ba1 ไป
เป็น Baa3 ท่ีจัดว่าอยู่ในระดับท่ีลงทุนได้หลังจาก
ประเมินว่ารัฐบาลรัสเซียสามารถบริหารจัดการ
การเงินสาธารณะได้ผลและยืนหยัดได้ท่ามกลาง
มาตรการคว่ําบาตรจากสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามเชื่อว่า
ในอีกไม่ก่ีเดือนข้างหน้าสหรัฐฯ คงจะยกระดับการ
คว่ําบาตรรัสเซียข้ึนไปอีก แต่ก็ไม่น่าจะส่งผลลบกับ
อันดับความน่าเชื่อถือในปัจจุบันของรัสเซีย 

ในปีท่ีผ่านมารัสเซียถูกจัดให้อยู่ใน 5 อันดับแรกของ
ประเทศในยุโรปท่ีน่าลงทุนมากท่ีสุด 

ท่ีมา: As US Piles on Sanctions, Foreign Investors 
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แม้ว่าสหรัฐฯ และสหภาพยุโรปจะพยายามกดดัน
รัสเซียโดยใช้มาตรการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจมาโดย
ตลอดและเพ่ิมความเข้มข้นข้ึนเป็นระยะๆ ก็ตาม 
ส่งผลได้แค่ทําให้เศรษฐกิจรัสเซียสั่นสะเทือนอย่าง
รุนแรงในปี พ.ศ. 2558 – 2559 แต่หลังจากนั้น
รัสเซียก็สามารถต่อสู้รับมือและนําเศรษฐกิจกลับสู่
ปกติได้อีกครั้งในปี พ.ศ. 2560 จนถึงปัจจุบัน โดยยัง
ไม่มีทีท่าว่าลําพังแค่มาตรการคว่ําบาตรท่ีแม้จะเพ่ิม
ความเข้มข้นข้ึนอีกเท่าใดจะสามารถหวนกลับมา
ทําลายเศรษฐกิจรัสเซียได้อีกในอนาคตอันใกล้ �
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